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Inflatia si ratele de politica monetara in regiune (1)
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Inflatia si ratele de politica monetara in regiune (2)
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Inflatia si ratele de politica monetara in regiune (3)
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In trimestrul 1 2022, rata anuali a inflatiei a continuat tendinta

ascendenta...

Evolutia IPC (%, f.a.p.)
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Sursa: BNS, BNM
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Traiectoria ascendenta a fost pentru toate subcomponentele...
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Rata anuala a subcomponentelor inflatiei, %

47.87
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Preturile la produsele alimentare e==Preturile reglementate
«==Preturile la combustibili —|nflatia de baza

Informatie Publica - Document creat in cadrul BNM.



1§

Banca Nationala
a Moldovei

Traiectoria ascendenta a ratei anuale a inflatiei a fost sustinuta de majorarea
contributiilor din partea tuturor subcomponentelor...
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Contributia componentelor (p. p.) la ritmul anual al IPC (%)

B b

271

— — — — — — — — — o~ ~ ~ ~
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ ~ o~ o~ o
3 & v N > > S = Ny - N -~ 3
Produsele alimentare MARAS Preturile reglementate === Combustibil E===3 Inflatia de baza = | PC
Aprilie 2022
IPC, f.a.p., % 27.1
Inflatia de baza, p.p. 6.3
Preturile la produsele alimentare, p.p. 11.0
Preturile reglementate, p.p. 7.1
Preturile la combustibili, p.p. 2.8

Sursa: BNS, calcule BNM
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Cotatia Brent a crescut semnificativ...cotatia Urals se comercializeaza cu un
discount de aproximativ 35 USD/baril
Rubla ruseasca a oscilat intre devalorizare din cauza sanctiunilor si apreciere
“artificiala” din cauza restrictiilor valutare si de capital impuse de Banca Rusiei

Evolutia USD/RUB in raport cu cotatiile
petroliere Urals si Brent

120 -
115.6
105.8
100
80 ~
A
60 a I I I I I I I I I I I 79.5 1
4/21  6/21  8/21 10/21 12721 222 4/22
—e—USD/RUB s—Urals (USD/baril)

—Brent (USD/baril)

Sursa: Ministerul Finantelor Federatiei Ruse, Banca Centrala a Federatiei Ruse, calcule BNM
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Cotatiile internationale la materiile prime, resursele energetice si
produse agroalimentare au atins niveluri record/niveluri semnificativ
inalte

Indicii cotatiilor internationale Ritmul anual de crestere a indicelui
(Banca Mondial3) preturilor internationale la produsele
alimentare FAO

240 - 50
210 -
40
180 - 4.3 325334 3¢ 31.4 33.6
150 - 30 28.2
120 -
0 20
90 -
60 - 10
30 - 0
O I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1 4/2" 7/2" 10/21 1/22
1/20 7/20 1/21 7/21 1/22
Fertilizatori —Produse agricole = Carne Lactate - Cereale
——Metale $| minerale —-—Energie o Uleiuri Zahar ——Total

Sursa: World Bank, FAO, calcule BNM
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Anexa - Cotatiile internationale Aprilie 2022

April22 m-o-m%

April22 y-0-y%

April22 m-o-m%

April22 y-0-y%

Natural gas, Europe -24.0 350.6 Tea, Colombo 24.4 29.8
Natural gas index -10.0 242.4 Cocont oil 6.1 26.2
Coal, South African 26 238.8 Soyhean meal -37 2ty
Urea 6.0 181.9 Tea, avg 3 auctions 25.0 22.5
Potassium chloride 0.0 177.8 Sugar, world 32 L7

Soybeans 0.0 20.7
Phosphate rock 39.6 162.6 Shrimps, Mexican 02 200
Natural gas, us 33.7 150.2 Banana, US 4.9 18.8
Wheat, US SRW 26.1 139.0 Beef 19 185
Liguefied natural gas, Japan 13.7 107.5 Lead 15 18.3
Nickel -2.3 100.5 Sugar, US 16 18.0
TSP 8.0 79.1 Fish meal 8.5 10.5
Wheat, US HRW 1.8 76.3 Gold 06 10.0
DAP 1.7 75.6 Copper -0.7 9.0
Rapeseed oil 48 72.7 Tea, Kolkata 58.8 il
Cotton, A Index 10.1 712 g;‘i‘g’”“ oi g‘l‘ g§
Crude oil, WTI 6.2 64.9 Rubber, TSR20 24 37
Crude o!l, Dubai -9.2 64.6 Groundnuts 32 10
Crude oil, average -8.0 64.3 Banana, Europe 08 0.1
Crude oil, Brent -85 633 Tobacco, US import u.v. -0.3 -13
Meat, chicken 10.0 62.3 Rubber, SGP/MYS -1.3 -2.7
Coffee, Arabica 2.7 57.5 Silver -3.0 -4.4
Palm oil -5.3 56.1 Sawnwood, Malaysian -1.7 -6.4
Orange 18.3 54.6 Sawnwood, Cameroon -1.7 -6.4
Zinc 10.1 54.1 Sugar, EU -1.8 -9.5
Tin 29 51.8 Logs, Cameroon -1.8 -9.5
Sunflower oil 36 447 Rice, Thai 25% 24 114
Soybean oil -0.5 405 Ell;i;ozzal % 2611 11232
Alminum 7.3 39.9 Logs, Malaysian -6.1 -13.6
Coffee, Robusta 0.1 39.6 Rice, Thai A.1 05 143
Palm kernel oil -154 38.8 Iron ore, cfr spot -0.5 -15.9
Tea, Mombasa -04 319 Rice, Viet Namese 5% 2.7 -17.6
Maize 3.8 29.8 Platinum -75 -20.2

Sursa: World

Bank, calcule BNM
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Criza gazelor naturale in Europa a fost amplificata de conflictul
armat din Ucraina si sanctiunile economice impuse Rusiei

1600 1499.9

1200

1193.0

800 A

400 -

O T T T T T T T T T T T T 1
4/21 5/21  6/21 7/21  8/21 9/21 10/21 NM/21 12/21 1/22 2/22 3/22 4/22

—o—Gaz european, Netherlands TTF, $/103m? (World Bank)

—e—Pretul de import a gazelor naturale in Moldova, $/10°*m* (MoldovaGaz)

Sursa: World Bank, MoldovaGaz, calcule DPM
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Rata anuala a IPPI s-a accelerat pronuntat...

(acumularea presiunilor inflationiste potentiale din partea costurilor — IPPI pentru piata interna)

Rata anuala a IPPI (%) si contributia componentelor
acesteia clasificata dupa principalele ramuri (p. p.)

21.0

18.0
15.0

12.0

9.0 A
6.0 A
3.0 A
0.0 -

-3.0 -
3/21 5/21 7/21 °/21  1M/21  1/22 3/22

EZIndustria extractiva
B Industria prelucratoare
E==Sectorul energetic

=[PP

Sursa: BNS, calcule BNM

Rata anuald a IPPI in industria prelucratoare (%) si
contributia componentelor acesteia clasificata dupa
principalele ramuri (p. p)

16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0

3/21

5/21 7/21 9/21 11/21 1/22 3/22
EEm Altele
EZ3 Echipamente electrice (c27)
@EEm Alte produse de minerale nemet. (c23)
E== Cauciuc si mase plastice (c22)
=3 Imbracaminte (c14)
E=3 Produse textile (c13)
E=Produse de tutun (c12)
[—JFabricarea bauturilor (c11)
= Industria alimentara (c10)
—o=Total IPPI prelucratoare

*altele - contributia majora fabricarea de mobild

Informatie Publica - Document creat in cadrul BNM.
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Evolutia activitatii
economice si cererili
agregate
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CEREREA INTERNA (1) - Consumul final al gospodariilor

Evolutia eventualelor surse de finantare a consumului...

Ponderea subcomponentelor a eventualelor Cresterea eventualelor surse de finantare
surse de finantare a consumului (p.p.) in termeni nominali, f.a.p., %
40
150
100
30
90 Y 100
80 2200 20
70 10 50
60
0 0
50 IV/20 1/21 11/21 /21 IV/21
40 In termeni reali, f.a.p., %
30 30 150
20 20 100
10
10 50
0
IV/20 1/21 /21 /21 IV/21 0 0
Credite noi acordate persoanelor fizice 10 50
B Asigurari sociale IV/20 /21 /21 /21 IV/21
Fond de salarizare —o=—Remiteri
B Remiteri —s=Fond de salarizare
=o=Asigurari sociale
Sursa: BNS, calcule BNM —=Credite noi acordate persoanelor fizice (scala dreapta)
16
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Evolutia soldului creditelor acordate de catre bancile licentiate
(%, crestere anuala, sfarsit de luna)

40 -

35 - 32.7 335

30 -

25 - 230 242

20 -

15 -

10 ~

0

_5-

_10_0‘3‘0\0\0\0\0\0\0\0\0\0\0 o 0O 00 — — — — — — = — ™= ™™= — NN N
S53:225220-n:555585855535555535585555588¢

—— Total —=— InMDL —+— invalutirecalculatinMDL ---- Tnvaluti - USD

Sursa: calcule BNMin baza rapoartelor ORD prezentate de catre bancile licentiate pand la data de 12 aprilie 2022.
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Evolutia volumelor noi ale creditelor acordate de catre bancile licentiate
(%, crestere anuala)

80

60

40

20 -

A
o
L

119 1/19 /19 V19 1720 11720 111720 1V/20 1721 11721 1I/21 IV/21 1722

—a+— [nvalutirecalculatinMDL ~ ------ In valuti -in USD Total == |n MDL

Sursa: calcule BNMin baza rapoartelor ORD prezentate de cdtre bancile licentiate pana la data de 12 aprilie 2022

Informatie Publica — Document creat in cadrul BNM.
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Evolutia ratelor nominale medii ponderate ale dobanzilor la
tranzactii noi, lunar (% anual)

12.0
PF - 10.45
10.0 9.64 ¥ pj_916
8.84
8.0
PF - 6.68
6.0 540 b 35
4.3
4.0
3.95 3.97
2.0
—_— ~——— 0.39 0.48
0.0
QU U\ U I S R I e T SN TS T R R DI RN VA DI A 4
. . N X Q¢ A R A R R R A <0 D NS X_: 4 A R
—eo—Credite in MDL  ——Credite in valutd =—#=Depozitein MDL ——Depozite in valuta

Sursa: calcule BNM in baza rapoartelor ORD prezentate de catre bancile licentiate pana la data de 12 aprilie 2022
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Lichiditatea excesiva pe termen scurt din sectorul bancar
(medii trimestriale)

min. MDL %
9,000 - 25.0
7,000 6,731 6,307 - 20.0
5,000 15.0
3,000 10.0
1,000 5.0
-1,000 - 0.0
/2019 1172019 11172019 1IV/2019 1/2020 11/2020 111/2020V1/2020 1/2021 1172021 111/2021 IV/2021 1/2022

e CBN B Depozite overnight

B Rezerve Excesive VMS Repo

—e—Lichiditatea excesiva ¢ Pondereain baza monetara (scala dreapta)

Sursa: calcule BNM

Informatie Publicd — Document creat in cadrul BNM.
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... Premise pentru activitatea economica in trimestrul 1 2022

Exportul pe categorii de tari (%, f.a.p.) Importul pe categorii de tari (%, f.a.p.)
80 -
70
60
50 A
40 -
30 A
20 A

10 A

1/21 11/21 ny/2 w2 YRk
N Restul lumii E=3CSI =3 UE e=Cmm [mporturile

/21 11/21 /21 v/21 1/22%
E=3UE E=3CSI E Restul lumii v Exporturile

60
50
40
30
20

10

1/21 1/21 11/21 v/21 1/22*

Sursa: BNS, calcule BNM

*ian. - feb. == Reexport EEEAExportde marfuriautohtone e=rw=Exporturile

Informatie Publica - Document creat in cadrul BNM.
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40
30
20
10
0
-10
-20

Em Alte marfuri

E==3Vehicule, aparate optice si de inregistrat sau de reprodus sunete
Emm Articole din metale, pietre sau ceramica

EZ= Materiale textile siimbracaminte

E==Produse ale industriei chimice si ale prelucrarii lemnului

i

Banca Nationala
a Moldovei

CEREREA EXTERNA NETA

1/21

11/21

I Produse minerale

= Produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi
—=Rata anuald a exporturilor

Sursa: BNS, calcule BNM
* jan. - feb.

Exportul de marfuri (%, f.a.p.)

80
70
60
50
40
30
20
10
0
-10

R

[1/21 IV/21 1/22*

E Alte marfuri

Emm Vehicule, aparate optice si de inregistrat sau de reprodus sunete
=3 Articole din metale, pietre sau ceramica

C—JMateriale textile si imbracaminte

Bz Produse ale industriei chimice si ale prelucrarii lemnului

1/21

Public

Importul de marfuri (%, f.a.p.)

w

/21 11721 IV/21 1/22*

E==Produse minerale

3 Produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi

== Rata anuala a importurilor

Informatie Publica - Document creat in cadrul BNM.
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CEREREA INTERNA:
... Semnale cu privire la dinamica a comertului intern...

Comert intern cu amanuntul

(%, f.a.p.)
i T T T T w
2/21  4/21  6/21  8/21 10/21 12/21 2/22

—o—Comert cu amanuntul

—o—Servicii prestate populatiei

Sursa: BNS, calcule BNM

Comert cu ridicata
(%, f.a.p.)

0 O T T T T T T
-10-/

/21 4/21 6/21  8/21 10/21 12/21  2/22
——Comert cu ridicata

—o—Servicii prestate intreprinderilor

23
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* Prognoza inflatiei

Confidential - BNM
Atentie! Se interzice detinerea, sustragerea, alterarea, multiplicarea, distrugerea sau folosirea acestui document fara a dispune de drept de acces autorizat!
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Ipoteze externe (1)

1RI12022 2R12022

2022 | 2023 | 2022 | 2023
Cresterea economica in zona euro, (%) 4.0 2.5 2.8 2.3
Cresterea economica in Federatia Rusa, (%) 2.6 23 | -99 | -0.2
Inflatia medie anuala in zona euro, (%) 3.1 1.6 6.5 2.4
Inflatia medie anuala in Federatia Rusa, (%) 6.7 46 | 17.8 | 12.7
EUR/USD 1.13 1.15 1.11 1.13
USD/RUB 724 | 725 | 924 | 979
Euribor, (%) -05 | -03 | -04 | 0.2
Pretul petrolului Urals, (dolari SUA/baril) 77.0 | 713 | 76.0 | 64.8
Pretul petrolului Brent, (dolari SUA/baril) 787 | 73.0 | 98.4 | 91.3
Gaz natural, (USD/m3) 640.3 | 444.5| 885.4 | 817.8
Cresterea cotatiilor la produsele alimentare, (%)| 5.2 -1.9 | 24.6 | -0.1

Sursa: Consensus Forecast, Bloomberg, calcule BNM

Informatie Publica — Document creat in cadrul BNM.
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Modificarea prognozei cotatiilor materilor prime (1)

Grau (5/t) R __ Carne de pasare ($/kg)

Lapte (centi/cwt)

L
=]

26

45 25

500 i 24
450 QI:I 23
35 22

400 7 D] 21
o- 20

350 % o 19
=t is

300 1 15 17
10 g

Zahar (5/kg) Cafea Arabica ($/kg)

Sursa: Banca Mondiald, Bloomberg, calcule BNM
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Modificarea prognozei cotatiilor materilor prime (2)

Patrol ($/baril)

o ba B3 L L0 s da LA
h & oo n S n D

=]

Gaz Natural$ (TTF Netherlands)
(5/mmbtu)

| LIENLY)

¢ 70

k&

F 50
357 F a0
i
.
25 4 )
-
20 ]
. E 10
10 &=
54 =10
0 -20
R R G ORI -f‘_, w v P A
L = L P e
36007 Aluminiu (3/t) 25
3400 3
3200 20
2000
2800 15
2600 9 »
2400 ] N
22001 R
2000 1
1800 7 -
1600 7
1400 -5
l,'_‘\l}‘

Sursa: Banca Mondiald, Bloomberg, calcule BNM
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Zona euro

Ipoteze externe (2)

fap)

IPC zona esuroc (%,

[ &

fap)

L

PIB zona euro (%

01.2022

01.2022

3M Euribor (%)

USD/EUR

0,6
0,5
0,49
0,3
0,2

e 1
0

-0,3
-0,3

-0, 3
-0, 4§

-0, 3

—04.2022

——0Dl.2022

Consensus Forecast, Bloomberg, calcule BNM

Sursa
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Ipoteze externe (3) : Federatia Rusa

PIB Rusia (%, fap) IPC Rusia (%, fap)

=

= S =

RUB/USD

Sursa: Consensus Forecast, Bloomberg, calcule BNM
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EXPUNEREA FATA DE UCRAINA

®m Import m Export

UNGARIA
ROMANIA
POLONIA
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Dinamica eventualelor surse de finantare in termeni reali ,f.a.p., %

Crestere reald

30 160
140
20
120
10 100
80
0 60
10 40
20
-20 0
20
-30
-40
-40 -60
/21 /21 /21 Iv/21 1/22 /22 /22 Iv/22 2023

—=@—Remiteri

=o—Fond de salarizare

=0=Asiguradri sociale

—o-Credite noi acordate persoanelor fizice (scala dreapta)

Sursa: BNS, calcule BNM

19
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Dinamica anuala a consumului populatiei si contributia (p.p.)
eventualelor surse de finantare a consumului la dinamica
indicatorului total, f.a.p., %

32 4
28 -
24 -
20 -
16
12

o A O A ®
L

-12 -

1121 /21 21 Iv/i21 1122 11722 /22 Iv/I22 2023

@ Credite noi acordate persoanelor fizice EZAAsigurari sociale
E3Fond de salarizare [ Remiteri
——Cresterea consumului —o=—Cresterea surselor de finantare
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IPC (% anual)

Prognoza inflatiei
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Intervalul de variatie

Sursa: BNS, calcule BNM

Decompozitia IPC (p.p)
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I (flatia de baza

Alimentare [l Reglementate M@ Combustibili

Rata anuala a inflatiei va spori pana in trimestrul trei al anului curent, ulterior aceasta va

urma o tendinta descendenta spre finele orizontului de prognoza.

Cresterea ritmului anual al inflatiei se va datora tuturor componentelor IPC, in special

preturilor produselor alimentare, inflatiei de baza, reglementate si mai putin preturilor la

combustibili, toate avand o contributie pozitiva pe intreg orizontul de prognoza.
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Instrumentele politicii monetare
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Sursa: calculele BNM
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@ ‘ Banca Nationali Compararea prognozelor (2) Public

aMoldovei Aprilie 2022 vs. lanuarie 2022
Inflatia de baza (% f.a.p.)

Produse alimentare (% f.a.p.)
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IPC (% f.a.p) Decompozitia diferentei (p.p.)
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Prognoza actuala a inflatiei, fata de cea din raportul asupra inflatiei anterior, a fost revizuita in

sens ascendent pe intreaga perioada comparabila.

Proiectia superioara a prognozei ratei anuale a inflatiei este determinata, in mare parte, de

revizuirile in sens ascendent ale prognozei preturilor produselor alimentare, preturilor

reglementate, inflatiei de baza, siintr-o masura mai mica, de preturile la combustibili.
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